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Das Kreditrisiko ist eine der wichtigsten Faktoren von Finanzrisiken. Bei ,,over-the-
counter® gehandelten Credit Default Swaps (siehe Abb. la) existiert ein ,,Counterparty
Credit Risk* wegen der moglichen Ausfallereignisse von Vertragsteilnehmern, so dass die
durch den Vertrag geforderten Auszahlungen nicht vollstandig ausgefiihrt werden kénnen.
Um dieses Risiko zu bewerten und abzusichern, sollen die relevanten Ausfallzeiten model-
liert werden.

Bei der Modellierung soll die Abhéangigkeit zwischen den Ausfallzeiten beriicksichtigt
werden. Wir betrachten dazu ein Markov Copula Modell, wobei die Abhédngigkeit von
der Wahrscheinlichkeit der gleichzeitigen Ausfillen herriihrt. Die Basis dieses Models, die
Markov-Kette, wird in unterschiedlichen Bereichen verwendet (siche Abb. 1b).

What is a Credit Default Swap?

Acredit default swap is an agreement betuween two parties that works like a side bei on a football game. Swap
sellers promise swap buyers a big payment {fa company’s bands or loans default. In return for the promise they get
quarterly payments. Neither needs to hold the underlying debt when entering into o swap.
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Abbildung 1
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Aufgabenstellung:

e Markov Copula Modell fiir Ausfallzeiten untersuchen
e Model mit Matlab effizient implementieren

o Weitere Erweiterungen nach Vereinbarung

Voraussetzungen & Sonstiges:

e Numerische Methoden der Finanzmathematik bzw. Computational Finance (Vorle-
sung am Lehrstuhl Prof. Giinther, Numerik)

e Grundkenntnisse aus der Stochastik sind erwiinscht
e Bearbeitungssprache: deutsch oder englisch

e Starttermin: nach Vereinbarung
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